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Introduction au dispositif IFRS 17 : généralités
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Introduction au dispositif IFRS 17 : décomposition BE, RA et CSM
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Introduction au dispositif IFRS 17 : granularité des calculs
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Le Risk Adjustment – Introduction
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Le Risk Adjustment – Adaptation des calculs S2 (1/2)
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∆𝒎𝒐𝒓𝒕𝒂𝒍𝒊𝒕𝒚
𝑰𝑭𝑹𝑺 = α1(∆𝒎𝒐𝒓𝒕𝒂𝒍𝒊𝒕𝒚

𝑺𝟐 )

∆𝒓𝒊𝒔𝒌 𝑵
𝑰𝑭𝑹𝑺 = α𝑁 (∆𝒓𝒊𝒔𝒌 𝑵

𝑺𝟐 )

𝑅𝐴 = 𝑅′Σ𝑅

𝑹𝑨𝒎𝒐𝒓𝒕𝒂𝒍𝒊𝒚 = 𝑺𝑪𝑹𝒎𝒐𝒓𝒕𝒂𝒍𝒊𝒕𝒚 × 𝑠𝑐𝑎𝑙𝑖𝑛𝑔1
𝑠𝑐𝑎𝑙𝑖𝑛𝑔1 = 𝝋𝟏 (∆𝒎𝒐𝒓𝒕𝒂𝒍𝒊𝒕𝒚

𝑰𝑭𝑹𝑺 )

𝑹𝑨𝒓𝒊𝒔𝒌 𝑵 = 𝑺𝑪𝑹𝒓𝒊𝒔 𝒌 𝑵 × 𝑠𝑐𝑎𝑙𝑖𝑛𝑔𝑁
𝑠𝑐𝑎𝑙𝑖𝑛𝑔𝑁 = 𝝋𝑵(∆𝒓𝒊𝒔𝒌 𝑵

𝑰𝑭𝑹𝑺 )



Le Risk Adjustment – Adaptation des calculs S2 (2/2)
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Calcul de CSM par cohorte (1/4)
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Calcul de CSM par cohorte (2/4)
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𝑽𝑰𝑭𝒀𝟑 = 𝑽𝑰𝑭𝑻𝒐𝒕 − 𝑽𝑰𝑭𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍𝒆\𝒀𝟑

𝑽𝑰𝑭𝒀𝟏

𝑽𝑰𝑭𝒀𝟐

𝑽𝑰𝑭𝒀𝟑

𝑽𝑰𝑭𝒀𝟒

𝑽𝑰𝑭𝒀𝟓

𝑽𝑰𝑭𝑻𝒐𝒕\𝒀𝟑
𝑽𝑰𝑭𝑻𝒐𝒕\𝒀𝟑

= 𝑽𝑰𝑭𝑻𝒐𝒕
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Calcul de CSM par cohorte (3/4)

𝑽𝑰𝑭 𝒖𝟏𝒀𝟏, … , 𝒖𝟓𝒀𝟓

𝑉𝐼𝐹𝑡𝑜𝑡 = 

𝑘=1

𝑛
𝜕𝑓 1,… , 1

𝜕𝑢𝑘

𝑽𝑰𝑭𝒀𝒌 ≡

𝑉𝐼𝐹𝑌𝑖 = 

𝑆∈𝐷𝑌𝑖

𝑠 − 1 ! 𝑛 − 𝑠 !

𝑛!
𝑽𝑰𝑭𝑺 − 𝑽𝑰𝑭𝑺\𝒀𝒊

𝑉𝐼𝐹𝑌𝑖

𝑪𝑺𝑴𝒀𝒊 = 𝑤𝑖 . 𝐶𝑆𝑀𝑡𝑜𝑡

𝑤𝑖 =
𝑀𝑎𝑥 0,𝑉𝐼𝐹𝑌𝑖

σ𝑘𝑀𝑎𝑥 0,𝑉𝐼𝐹𝑌𝑘
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Calcul de CSM par cohorte (4/4)

Portefeuille de contrats

Cohorte annuelle

Groupe 1
Groupe 2

Groupe 3
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Accélération des calculs IFRS
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𝑖= 𝑖1,…,𝑖𝑛

𝛼𝑖 𝜀1
𝑖1 …𝜀𝑛

𝑖𝑛



Modélisation financière (1/2)
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Modélisation financière (2/2)
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𝜕𝐵𝐸

𝜕𝜎𝑚,𝑛



Compléments : le Risk Adjustment, un levier de pilotage
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RAT

RAGoC 1(T)

RAGoC N(T)













RAT-1





CSMGoC 1(T)

CSMGoC N(T)







Compléments : back to RA allocation…
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𝑹𝑨𝒀𝒏
𝑹𝒎 = 𝑩𝑬𝑪\𝒀𝒏 − 𝑩𝑬𝑪 − 𝑩𝑬𝑪\𝒀𝒏

𝑹𝒎 − 𝑩𝑬𝑪
𝑹𝒎






