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LE SONDAGE
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Niveau de maturité du dispositif de fonction actuarielle

Maturité du dispositif de fonction actuarielle

Insertion dans la Identification des Accés etattentes & Définition et attribution Indépendance,
Egouvernance générale responssbilités/missions  FAMSE et du Comex des moyens procédure de remontée...
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Modéles

* Une bonne intégration dans la

gouvernance générale.

* Quelques évolutions identifiées

sur les moyens et la gestion des
guestions d’'indépendance /
remontée d’information.

La durabilité est |le sujet le moins
mature mais certains aspects
commencent a étre abordés.

Les sections les plus stabilisées
du rapport concernent les
provisions et la réassurance.
Pour des proportions notables
des répondants, le rapport peut
encore progresser notamment
sur les sujets autour de la qualité
des données ou la souscription.
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Quelles sont les exigences réglementaires déja applicables aux
actuaires ?

INnstitut
4, rue Chauveau -Lagarde V75008 Paris Vtél. 0144517272 3
www.institutdesactuaires.com
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Institut

ASTRATEGIE ET RISQUE DE DURABILITE

. NONrrdgan DFEJgAANT eNEe ANr «&dre? Nr NA BAandé N
rAcEAANT QN DNr eaci AAdr BNr DFArr ? ®cAAQN
Intégration des risques de durabilité dans la cartographie des
risques existante
Nature protéiforme de ce risque: vient modifier les analyses de
mateérialité des risques déja identifiés
1 f A QeBBN ?A ABNAdRJOAAN?E ©? ?2A DAOANAOtLt N? &
Analyse du risque de changement climatique : moins un risque
ANe?WNA? & naNADZEN NA QeBnaN e?2y?AN na&dr N N
risques deja identifiés
Double matérialité
Horizon de temps : décalage temporel entre la durée des plans
stratégiques (3 -5 ans) et la réalisation du risque de durabilité
=NredA DZADAnAAAdeAN DAAr KA T NradeA DNr &g
MA ANEBNr DHZAANAAT r N DX dBnAOA u'eAN fnef cAnt de
étendue, secteurs économiques)
Horizon de temps incertain

|dentification des contraintes internes/externes et des opportunités
4, rue Chauveau -Lagarde V75008 Paris Vtél. 0144517272 4
www.institutdesactuaires.com
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A INTEGRATION PROGRESSIVE DES RISSUES DE DURABILITE
DANS LA REGLEMENTATION PRUDENTIELLE

Reglement delegué (UE) 2021/1256 modifiant le reglement délegue (UE) 2015/35 en ce qui
Qe AON&EAN AydAaAanf cAndeAN DANr «dre? Nr NA BAaAdé N DA
NAAENn&Edr Nr DZ Arr ? cAAQON NaA DN aEnArr ? cAAQN

Définition VRisque en matiere de durabilite

Un événement ou un état de faitdans les . domaines envn;onnemental so ia Iet de Jla gouvernance /%R r ,3/ d A
survenait, pourrait avoir une AAQdDANAQN Anf AAdW N NAAN ®e? ne/\N/\/\q, N r?7c& K
Ky NAT AFT NBNAA
Intégration des risques en matiere de durabilité dans les articles suivants
Article 260 Domaines couverts par la gestion des risques
ure?r Qedgnade A NA naEeewWwdr e ANANBNAAR 7T NradeA D2 acdgre? N DFZ JdAWNrAdrrN
Article 269 feAQadeAr DN F NradeA DNr «dre? Nr uBdrrdeAr NaA =gi DN Ay
Article 272 Fonction actuarielle (avis de la fonction actuarielle)
Article 275 Politique de rémunération
Article 275 bis nouvel article dans la section Investissements VPrincipe de la personne prudente

Application a partir du 2 aolt 2022

INnstitut
4, rue Chauveau -Lagarde V75008 Paris Vtél. 0144517272
www.institutdesactuaires.com
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Le rlsque de durabilité est une notion récente, sur quel matériel

Ay AQ/\ ?AdgAN myN®mn? " Ne S
®?k KOAAdeAr @«ni?AdeéacNr D2AA AN DZO?BNAA DFeacdNAAAAdeA
mis a jour en 2023 pour répondre aux exigences de la directive Solvabilité 2

- M¥AANBNAAr DN AyuArada?an DNr AOA?AdaENr uQeARNMENAQNr R 7l
memoire)

- Groupes de travail pour diffuser les bonnes pratiques et participer aux consultations
européennes

INnstitut
4, rue Chauveau -Lagarde V75008 Paris Vtél. 0144517272 6
www.institutdesactuaires.com
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La fonction clé actuariat devrait ainsi évaluer la maniéere
dont les risques climatiques ont une influence sur :

VLa valorisation des engagements (risque physique
notamment pour les garanties, risque de transition
ANenABBNAA ne? e KA
V La politique de souscription et la tarification
VLa stratégie de réassurance

De méme, elle devrait velller a la qualité des données
collectées associées a ces risques.

4, rue Chauveau -Lagarde V75008 Paris Vtél. 0144517272
www.institutdesactuaires.com
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n clé Actuariat

bonne pratique pour
aux exigences de la
e Solvabilité 2

Vs par & Consed 4 B8mINSTAlen de [INSUL des selusies

Membres du groupe de travail - Julien Callard,
Griveau, Marine Habart, . Valéry Jost, Stéphane La Mer, Pieme-Frangois Marcastel, Didier Mercid

EA NRN? g AAN

Cyril Chalin, Sophie Decupére, Céline Févre, Sébastien Gilles, Laurent
[ [ ng, Guilsume Ramond,

ACTI_I& ES

DX AQadRr U
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Quelles attentes en 2024 ?

INnstitut
4, rue Chauveau -Lagarde V75008 Paris Vtél. 0144517272 8
www.institutdesactuaires.com
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AREVUE SOLVABILITE 2

Plan de transion W Ncer 2 AN nQeAeBdN DA QAckeAnNN «EnDZfn nAce Ayeacf AAdr BN
.eN nN?kAJdOR QeBnANBNAAAJdaEN & AyAén! Na A?2i n?kAdOAndeAr >AEE
RTS a venir

ORSA
Identification des expositions matérielles aux risques liés au changement climatique et obligation de procéder a
Ay ANAKT c N DN N rOnAAxdd OAdBAAde? NrR NA QAr DFNinerdadeAr B,
Résultats publics
Mandat donné a EIOPA pour étudier dans quelle mesure les assureurs pourraient eévaluer leur exposition
materielle aux risques liés a la perte de biodiversité

Pilier 1 VMandats donnés a EIOPA
NA?DAN DN AyNidrANAQN DF?A n¥ NAA? NA ve#hR\R NN AQd AR r DZO AAd rr e 8N NN
actifs « bruns W NA AQAdRr OQKAArrde? Nr D A? A &N nAcaR ARGA DN Y?2radRdN
rnhOdRde? N ucAnneacean a8 NAWer Ne 84 KA >eBBdrrdeA N?acennNAAN DF c
décembre 2023 & mars 2024)
Révision réguliere des parametres de la formule standard relatifs au risque de catastrophes naturelles

INnstitut
4, rue Chauveau -Lagarde V75008 Paris Vtél. 0144517272 9
www.institutdesactuaires.com
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Questions

INnstitut
4, rue Chauveau -Lagarde V75008 Paris Vtél. 0144517272 10
www.institutdesactuaires.com
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Groupe de travaill Communication extra -financiere
Laurence Beauvois Delphine Delaveau Santiago Fiallos
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eAAN DN Ky dAANaEW N

1VLes réglementations de  reporting en
place sur les questions de durabilité

2 VFocus sur la CSRD ( Corporate

Sustainability Reporting Directive )

3- Liens de la CSRD avec les
reglementations déja en application

2 avril 2024 —y!>yCluéM !'C AMéGu>M EM ! ECé! =u-uyMm 12
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1VLes reglementations de  reporting en

place sur les questions de durabilité

2 avril 2024 —yl>yCluéeM '¢C AMéGuU>M EM -! ECé! =u-uyM 13



2001-2010 2014 2015 2017 /2019 2020/ 2023 2019 / 2022

odr necde? N -ﬁnanﬁéﬂélﬂ@u&bililéceﬁ\

2001 Loi NRE

(Nouvelles Régulations

Economiques)

A Communication

pour certaines
entreprises cotées
sur les impacts
sociaux et
environnementaux
de leurs activités

2010 Loi Grenelle 2

A Production par des

entreprises de
grande taille

ROQAY T2 NNI i

certaines
thématiques en
cohérence avec la
norme 1SO 26000

M e ——

2 avril 2024

Directive sur le
reporting extra
financier (NFRD)

A Publication

Loi de transition

énergétique pour la

croissance verte
(LTECV)

RQA Y F2 Nyt Ak frige en compte

relatives a la
protection de

des critéres extra
financiers, et en

t QSy @A NBy yi S Yisagticilier las

la responsabilité
sociale des
entreprises ou
encore a la
diversité au sein
de leur conseil
RQ I R Y}\ Y Aa

2ya

risques
climatiques, dans
la gestion des
actifs

A Reportingdes

émissions

" NJ- gigniticgtives

NFDR et
transposition en

droit francais : DPEF
A Publication de la

maniére dont

en compte les
conséquences
environnemen
tales sociales et
sociétales de ses
activités

Devaoir et plan de

vigilance des grandes

entreprises

A Identification,

prévention et
réparation des
atteintes graves

aux droits humains

eta

Réglement
Taxonomie

A Classification des

économiques
considérées
comme durables

A Alimentation des

obligations de
reporting SFDR/
DPEF/CSRD

t QSYOANRYYSYSyi

Loi PACTE art. 176
AwlAazy RQsi(iNB
A Sociétés & mission

~y! >y Cl uéMm

Double matérialité

Article 29
LEC

A Alignement

SO tQ
de Paris

A Protection,

régénération
de la
biodiversité

Solvabilité 2

Intégration de la
durabilité

Prise en compte

des préférences

clients en matiére
de durabilité

Loi PACTE
Article 72 N
et labels

Favoriser 4a
transition
écologique et
responsable de
t Ql a a-deNt

Institut des

ACTUA

ES

2023 >= 2024

Directive sur le

reporting en matiére
de durabilité (CSRD)
et transposition en

droits francais

52 NR
A Extension du

champ

Directive sur le
devoir de vigilance
(CS3D)

A Responsabilité des
grandes
entreprises en cas
de manquement

RQI LILX A O @A 2ayi respect des

A Analyse de la

durabilité en

termes de double

matérialité

A Mesure du degré

RNREAGA RS f Qf
etdeA ) .
ft QSYBANRY Y SY!

RQF t A3y SY Sy (i Direcévs €br le

les limites

planétaires et les

objectifs
internationaux

travail forcé

N A

Réglementations
spécifiqgues aux
entreprises financieres
DX Arr ? cAA

-1 ECé! =u-uyM

14



DPEF (Déclaration de Performance Extra
Financiere)

Principaux éléments

Objectifs Périmétre

Institut des

ACTUAIRES

Controle

Publication par les entreprises - Entreprises non cotées : - Description du modele d'affaires

dans leur rapport de gestion ~ >500 salariés ET (total bilan - Description des principaux risques créés par les relations d'affaires, produits et services
des informations sur la OU chiffre doa-Descriptiondes politiques (y compris les procédures de diligence raisonnable le cas échéant)

maniére dont elle prennenten 1 0 0 M ) - Résultats de ces politiques

compte les conséquences - Entreprises cotées : > 500
environnementales, socialeset s al ar i ®s ET (t
sociétales de leurs activiess. OU chi f fr e

Trois thématiques : environnementale, sociale, sociétale

, doa Sujets a traiter le cas échéant :

40Mu) - Conséquences du changement climatique

- Emissions de GES

- Engagements sociétaux en faveur du développement durable

- Accords collectifs et leurs conséquences

- Actions visant a lutter contre les discrimination et promouvoir la diversité
- Actions visant a promouvoir la pratique d'activité physiques et sportives

- Mesures en faveur des personnes handicapées

DPEF

Additionnellement, pour les sociétés cotées :
- Lutte contre la prévention et I'évasion fiscale
- Actions en faveur des droits de 'nomme

2 avril 2024 ~y!>yCluéM '¢C AMéEGU>M EM =-! ECé! =u-uyM

Contréle par un organisme
tiers indépendant (OTI)
obligatoire si >500 salariés ET
(total bilan OU chiffre
déoaffaires net

Faisant partie du rapport de
gestion, les CAC procedent a
un contréle limité (présence
des informations, lecture
d'ensemble)

15



Taxonomie (reglement europeen)

Objectifs

Cadre visant a favoriser les
investissements durables en
définissant les activités
économiques durables

D  giligibles et les activités
e durables alignées selon les
8 critéres techniques définis.
@)
?é Transparence des entreprises
— financieres et non financiéres
sur leurs activités
économiques durables sur le
plan environnemental.
2 avril 2024

Périmetre

- Acteurs des marchés
financiers qui mettent a
disposition des produits
financiers (fonds, mandats,
assurance-vie, retraite,...)

- Entrerpises soumises a
NFRD

Principaux éléments

REPORTING 2022 SUR L'EXERCICE 2021

Atténuation
e& du changement
Q climatique

Adaptation
au changement
~ climatique

Transition vers

(B eiconms
&) circulaire

Prévention
et réduction

o
(<9
o delapollution

O ¢
Isf

Utilisation durable
et protection

des ressources
aquatiques et
marines

Protection et
restauration

de la biodiversité
et des écosystémes

+

Contribuer
substantiellement a au

moins un des six objectifs
environnementaux

+

Na pas causer de
préjudice important

aux autres objectifs
(DNSH)

+

Respecter les

garanties minimales

sociales et de
gouvernance

Institut des

ACTUAIRES

Contrble

Les informations Taxonomie
sont qualifiées par les CAC
"d'autres informations"; elles
font I'objet d'un contréle limité
de la part des CAC (présence
des informations, lecture
d'ensemble).

Ces informations sont publiées
dans la DPEF aujourd'hui,
dans le rapport de durabilité
CSRD demain.

16
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SFDR (Sustainable Financial Disclosure Reglement )

Obijectifs EINEIE Principaux éléments Contréle
Cadre pour la transparence et - Acteurs des marchés Prise en compte des risques en matiére de durabilité et des principales incidences négatives Pas de controle externe
I'harmonisation de la financiers (SGP, (PAI': 18 indicateurs obligatoires et 46 indicateurs facultatifs). obligatoire
publication d'informations en  établissements de crédit, - . . _
matiére de durabilité pour entreprises d'DP® inition dbéun investissement durable r eposcyyyplede'ACPR
B e cielis desimarches e dlisfnanciersie - Contribution & un objectif environnemental ou social;

- Sans porter atteinte significative a un autre objectif (Principe DNSH - Do Not Significant Harm)

financiers d'assurance (Fonds en euros, s . X o : .
N . . - Les sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de

o - les produits financiers fonds en UC, produits de bonne gouvernance

(@) retraiteé)

LL Publicati :

) ublications :
- Sur le site internet de I'entreprise : politiques en matiére de durabilité, PAI entité, politiques de
rémunération

- Dans sa documentation précontractuelle
- Dans ses rapports périodiques

Difficultés d'interprétation des fonds dits article 6, 8 et 9 dont le classement est laissé a
l'appréciation de I'entreprise

2 avril 2024 ~y!>yCluéM '¢C AMéEGU>M EM =-! ECé! =u-uyM 17
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LEC 29 (Article 29 de la loi Energie Et Climat)

Obijectifs Perimetre Principaux éléments Controle
- Transparence des - Acteurs des marchés -Présentation de la démache générale de l'entité en matiére de politique et de stratégie Pas de controle externe
informations extra-financiéres financiers : SGP, d'investissement sur les criteres ESG (obligatoire pour les entités). obligatoire
- Articulation entre le droit établissements de crédit, - Moyens
francais et européen entreprises d'assurance-vie, - Gouvernance _ , Contréle de 'ACPR
&7 - Prise en compte des criteres FRP S é i Strateg|_e CEEE TS actu_)nnanal
O ESG dans la gestion des -Informatlons surlla Taxonomle.
|-_||J risqu_es o _ - Allegement des public_ation_s _ ﬁ:g::ﬂg:: Z?ordliigtr:giig de Paris
- Meilleures intégration des pour les acteurs de petite taille _ geastion des risques ESG (physique, transition, responsabilité)
enjeux climatiques et de (bilan <500 MU) .pemarche damélioration continue

biodiversité dans les politiques
d'investissement

2 avril 2024 —yl>yCluéeM '¢C AMéGuU>M EM -! ECé! =u-uyM 18



LA SUPERVISION DE 29LEC

La réglementation prévoit Lek ¢ AAAN DZ AnnA&d OAessgatolrs (transverses
PN Qe AANED AN nAce KAy! > aprévu et individuels) aux
des rapports sur la par la DGT avec la organismes
conformité et le contribution sont nécessaires pour
caractére clair, exact DN Ay! ff NaA DN Ay !homedgénéiserles
et non -trompeur doit étre réalisé au 1 °" pratiques
des informations fournies semestre 2024 de la place

par les organismes
DX Arr ? cAAQN
v v

—y!l >@eé A n?kA&dn ?AN AAAXK" " t N NaA " AAt ér N DAOk?na
recommandations

Sources :
- ACPR: Analyse et synthése - Loi Energie Climat : les assureurs doivent poursuivre leurs progrés
- ACPR : Instruction 2024 -1-Olet Ay AANNND-BNG > PC gouvernance climat V2 avril

Légifrance : Article D533 -16-1- Code monétaire et financier - Léqgifrance (legifrance.gouv.fr)

19
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https://acpr.banque-france.fr/loi-energie-climat-les-assureurs-doivent-poursuivre-leurs-progres
https://acpr.banque-france.fr/sites/default/files/media/2024/01/18/329._instruction_2024-i-01.pdf
https://acpr.banque-france.fr/sites/default/files/media/2024/01/18/329._instruction_2024-i-01_annexes_c-d-e-g.xlsx
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000035530991/

ANALYSE VRAPPORTS 29 LEC 2023

ENSEIGNEMENTS GENERAUX (1/2) ) o \ ) \
A-yANAKT"r N BeAncEeN ?AN ABnAdecAndeAN T AekAAN DN KA «&df ?N? &

Pourcentage des informations présentes Pourcentage des informations présentes
et attendues dans les rapports 29 LEC en et attendues dans les rapports 29 LEC en 2023
2022 1 40 1
20 : :
18 1
16 I
14 :
12 I
10 1
8 I
6
4
2
0

[12%, 24%] (24%, 36%] (36%, 48%] '(48%, 60%] (60%, 72%] [5%, 20%] (20%, 35%] (35%, 50%)] 1(50%, 65%] (65%, 80%)] (80%, 95%

AEN?I nen?A&AandeAr DZFeaci AANdr BNr &NrreacA NAA T
i CAN QeAReaBdgan e?2d ryABnAdeacN ne?ac ON?i fePDNmre ANRR? A BINA N gEN®!
i CAN OeAReacBdan ©?2d raAAf AN WedaeN &enf eNrr N D2 RAdA DN Ay Ni df NAO
et des services de contrble pour les autres

PC gouvernance climat V2 avril 2024
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ANALYSE VRAPPORTS 29 LEC 2023

ENSEIGNEMENTS GENERAUX (2/2)

N ~

A -Nr DIZRRNENAANr AtnBAAde?Nr reAA BdN?i AcAdanNrR
biodiversité :
Répartition par partie du décret 29 LEC Répartition par partie du décret 29 LEC de la

de la qualité de transparence de l'information en 2022 qualité
de transparence de l'information en 2023

" L 1
l w +-=ILI

FaS

M 1°: Démarche générale de I'entité

l M 2°: Moyens internes

. . . . , , M 3°: Gouvernance
B 1° Démarche générale B 2° Moyens internes déployés

) . - [0 4°: Stratégie d'engagement
W 3° Démarche des critéres ESG [ 4° Stratégie d'engagement

. . o ] 6° : Alignement a I'accord de Paris
6° Stratégie d'alignement [ 7¢ stratégie biodiversité

. . [ 7°: Alignement biodiversité
M 8° Gestion des risques ESG

PC gouvernance climat V2 avril 2024
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/|77 ANALYSE VRAPPORTS 29 LEC 2023

\\\ BESOIN DE COHERENCE DANS LES INFORMATIONS PUBLIEES

A Entre les données extra -financieres issues de reglementations multiples
L -ydqAReeBAAde AN Dkdnan @&naEN Qet n&ENAAN NAAEN ANr DHRRAENAANr n?2k&dC
L ! AdAacN DZFNi NBnANR ANr NinerdadeAr A?2i OQeBk?2raAdkANr Rerr dANr A

rapports 29LEC et SFDR :
U ,e?r ekrNaeWeAr ?2AN DHW NcE? NAON rd?f AQRALOAAGWN DNr &Edr ?AAAAT N7
U La définition prévue (définition SFDR) intégre toute la chaine de valeur (y compris le commerce, le
transport et la distribution) des combustibles fossiles sans retraitement en fonction du chiffre
DZ A R Rigsude bes activités, ni seuil de matérialité,
U Cette definition requiert une connaissance fine des activités sous -jacentes a son portefeuille
DZ AW Nr Adrr NBNAAS

A Entre les publications extra -financiéres et les rapports a destination du superviseur :

b En cas de scénarios de changement climatique conformément a la réglementation 29LEC aboutissant a .
DANr dBnAOQOAr RJGAAANQGNaEr R Ay Aeéen! DANWEAdA dAANT aENE QNr Qe AQA?r de N

Sources :

- Légifrance : Article D533 -16-1- Code monétaire et financier - Légifrance (legifrance.gouv.fr) PC limat V2 avril 2024
- EUR-Lex :Réglement - 2022/1258 - EUR-Lex (europa.eu) gotvernance climat ¥ = avl

22



https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000035530991/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02022R1288-20230220

ANALYSE VRAPPORTS 29 LEC 2023

BESOIN DE TRADUCTION OPERATIONNELLE DES PUBLICATIONS

La prise en compte de criteres ESG, des PAI et/ou des risques en matiere de
durabilite
DAAr KA neAdnande? N DFZFIAWNradrr NBNAA NaA KA 7P NradeA D
opérationnellement :

g N

A?c& AA raAacAan? dgN DZF d AW NSunlajgestiod Bel hsgues :
: b Intégration des risques

L Intégration des risques associés
associés dans la cartographie dans la cartographie des
DANr @&qdre?Ng & AyAOQOadR risques,

b Adaptation de la stratégie b fNr?a&Nr DX AAdesA? AndeA
DZ g AWNrAdrr NBNAAS risques,

L Réflexion surles hypotheses
de tarification et de
souscription

Sources :
- Légifrance : Article D533 -16-1- Code monétaire et financier - Légifrance (legifrance.gouv.fr)
- EUR-Lex :Réglement - 2020/852 - EN - EUR-Lex (europa.eu)

PC gouvernance climat V2 avril 2024
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https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000035530991/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/?toc=OJ%3AL%3A2020%3A198%3ATOC&uri=uriserv%3AOJ.L_.2020.198.01.0013.01.FRA

ANALYSE VRAPPORTS 29 LEC 2023

Anye!l! yYNguM Eyu,

A-A nenr NAAhNArnde A DN KA
b les principes généraux,
L les criteres retenus,
L ANr @Enr 2 AANAAT
L ANr AKAdBdaNr DNr nnaEdBéanaENT
A-A rancAanif dN DFJAWNrAaAdrr NBNAA

b vy DANr GAnnecar NV 2 M>

DX AW NrAadrr NBNAAR

t  Concernantles criteres ESG retenus dans

ANr naeanr NAANAA

Si la politique et stratégie d'investissement est présentée, la prise en
compte des criteres ESG est-elle réalisée sur les investissements
directs et/ou indirects ?

m Directs

En cas de prise en compte des criteres ESG dans la politique et
stratégie d'investissement pour les investissements directs, quelle est
la nature de la présentation communiquée ?

m Description globale

GMAyufnfiMIM, y

rAcEAANT N DF JAWNrAadrerr NBNAA

DN ONAAN dAANT cAAdeA DAAr

BNAAde AANAA

les stratégie N A s )
r?cE AydAaAni A K ddirects @ANdirgciN)? cer

unsnNy

DAY ceAd A

AA rAacAant gN DF QAW NrAQGT

AAQK?r DAANr KA DABAcEQt N DF JAANT €Ande

dANEFT &EN DANr QeAr DA cAndeAr
Ni n£40dANBNAA AydgAaAni eAndeA

neAdnde? N DF f5miesassuteurs NBNAA R
AW NrAdrr NBNAAT

Indirects Les deux

7% 23%

W Description par gestionnaire d'actif

PC gouvernance climat V2 avril 2024
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iyé! yNguM Eyu, GMAVUARAMIM, y uNsSNU

5

A 3 éléments sont particulierement attendus :
b =N AdNA NAAEN AA racAanf dgN DFAAJPF ANBNAA NA AA racAanf? dgN DFgA
L Le rationnel derriére les criteres ESG retenus,

b - Nr dBnAOar DN AA racAanf?t dN DFJAWNradrr NBNAA dgAANTF cAAA DANr O
de durabilité.

PC gouvernance climat V2 avril 2024
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GESTION DU RISQUE ESG (1/2)
A Moins de la moitié des organismes ont fourni des informations relatives a leur démarche

de prise en compte des criteres ESG dans la gestion des risques :

b Parmi eux, 82% procedent a une identification

analyse des principaux risques (y

deS risques prinCianX en matiére ESG! compris les facteurs de risques associés) — — *
majoritairement en fournissant ces risques
sans détalls segmentation entre risques physiques,
L 44% des rapports présentent ou détaillent fisque de transition ourisques de - gt p
la segmentation des risques physiques,
de transition ou de contentieux 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%
Hnon détaillée M peu détaillée  msuffisament détaillée tres détaillée

AMrAagdgBAAdge AN DN AKydBnAOa RGAAAQINaE DNr naEedAQdnA?i «&dre? Nr
L Cette estimation est limitée . En effet, sur les 95 rapports présentant une intégration des risques liés aux criteres
ESG, 43% présentent des impacts quantitatifs.

L Parmi ces rapports présentant des impacts quantitatifs, 56% comportent une estimation de la  proportion des
actifs exposeés et de I'horizon temporel de cette exposition et 46% une estimation de I'impact sur la valorisation

du portefeuille.

A Evolution des choix méthodologiques et résultats

L Seulement 39% des rapports affichent les évolutions méthodologiques, 35% font mention des données sur
lesquelles les méthodologies d'identification et de gestion des risques s'appuient (prospectives et/ou historiques)

PC gouvernance climat V2 avril 2024

26




ANALYSE VRAPPORTS 29 LEC
2023

GESTION DU RISQUE ESG (2/2)

A 2 éléments sont particulierement attendus :
b Yy 4dAANT EAnde A DN r Qfesishleechangem®BlintatigaeNohérents avec ceux de 29LEC dans
AKyAéin! R
b - Nr QeArne? NAQNr DN AynWAK?AandeA DNr d¢dBnAOar D2 OQt AAT NBNAA QK

AAu-DNAE DN AygAani cAndeAN DNr «&dre?Nr Adnr A?i Q&dAé ENr Mi
&dr e? Nr NA BAAJdé N DN D2 cAkdAdan DAAr AN ndAdqNaEe N DN de.
avec le passif :

b Hypothéses de tarification,

L Hypothéses de provisionnement.

PC gouvernance climat V2 avril 2024
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ACTUAIRES

2 VFocus sur la CSRD ( Corporate

Sustainability Reporting Directive)

2 avril 2024 —yl>yCluéeM '¢C AMéGuU>M EM -! ECé! =u-uyM 28



CSRD (Corporate Sustainability Reporting

Directive)

Objectifs Périmetre

Normaliser et standardiser les Perimetre des entreprises
informations des entreprises  soumises échelonné de 2024
sur les guestions de durabilité a 2028 :

- les entreprises soumises a
Dans les cadre des objectifs NFRD
politiques de I'UE : - les grandes entreprises
- Transition vers une économie - les PME cotées
durable
- Respect des accords de
Paris
- Objectif de neutralité
carbone doici

- Pacte vert européen (Green
deal) Bilan total 20Me 24Me

CSRD

- « Fit to 55 » Chiffre d'affaires net P e

Nombre moyen de salariés
employés au cours  de 250 250

En élargissant les entreprises | reerice

soumises et pour lutter contre
le "greenwashing".

Remplace le rapport issu de
NFRD (DPEF en France)

2 avril 2024

Principaux éléments

Consécration du tryptiqgue ESG aligné sur les référentiels internationaux et européens.

Evolution d'un exercice de déclaration (NFRD) a un exercice de démonstration de la
performance des entreprises en matiére de durabilité (CSRD).

Affirmation du principe de double matérialité.
Définitions

- des questions de durabilité

- des risques en matiére de durabilité

- des incidences en matiere de durabilité

S'integre dans la stratégie numérique de I'UE avec la digitalisation des publications.

Normes générales et thématiques publiées a ce jour. Les normes pour les PME et les
normes sectorielles sont a venir.

Institut des

ACTUA

Contrble

Le rapport de durabilité CSRD
est publié dans une section
distincte du rapport de
gestion.

Il fait l'objet dans ce cadre
d'un contrdle d'assurance
limité par le CAC ou un OTI.

ECé! =u-uy M 29
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LA CSRD EN ULTRA BREF ACTUAIRES

Importance financiére = .
(risques et opportunités) @ ! = Diligence sur toute
/\, o la chaine de valeur

Double
matérialité

2030

matérialité de

RQAyOx REGEEOME

Rapport public, lié au Objectifs et plans de transition
rapport de gestion notamment pour le climat et la
controlé biodiversité

y OFRNB LINBOA& RQSEA3ISYyOSa
RSY2YUNBN £ QSy 3l 3

Localisation Nature d’entreprise Exercice Année de
référence publication

LYLE2NIFyYyOS

DEJa soumisa NFRD 2024 2025
Grandeentreprise/
Groupe*
Et EIP
Et> 500 salariés e,
UE Non soumis & NFRD 2025 2026 B i
Grande entreprise /
Groupe *
| — UE et Hors UE PME cc!té'es surle ) '2026 '2027 Transparence des
marché réglementé UE Décalage Décalage . . d
Integration autant que ssizl e - _entreprises : un des
possible des standards jusqu’en jusqu’en piliers pour atteindre les
internationaux existants 2028 2029 objectifs politiques :
environnementaux, HORS UE Entreprises non UE avec 2028 2029 «Green deab et
sociaux et de CA>150M€ dans'UE ET «Fit to 55»
gouvernance (unefiliale UE avec CA
>40ME ou filiale UE
cotée)

2 avril 2024 ~y!l>yCluéM ' ¢ AMéEGU>M EM —-! ECé! =u-uyM 30



CSRD : LES 12 normes générales et thematiques

2 avril 2024

Normes transversales

Environnement

Changement
climatique

ESRS E

La double

Les AR
matérialité

horizons
temporels

Pollution

La

diligence ! < X Ressources
raisonnabl

e aquatiques et marines

La chaine
de valeur

Les parties
intéressées

Biodiversité et
écosystemes

Incidences,

Gouvernance Risques et
(Gov) Oppﬁ%}'tes Utilisation des
ressources et

économie circulaire

Stratégie
et Business
Model (SBM)

Normes thématiques

Social

Effectifs de

Travailleurs de la
chaine de valeur

Communautés
affectées

Consommateurs et
utilisateurs finaux

Institut des

Normes
sectorielles et
PME cotées

Gouvernance

Conduite des affaires

Non publiées

31
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- ﬁd r |

NendeAr

-

A Courtterme <=1 an
A Moyen terme 2 & 5 ans (BP)
A Long terme >5 ans

\_

-

A Chaine amont
A Chaine aval
A Pas seulementle 1 ¢ niveau

\_

)

Les horizons
temporels

La chaine de
valeur

La diligence
raisonnable

La double
matérialité

Les parties
intéressées

Ay dBne En

/
A Identifie
A Prévient
A Atténue
A Rend compte
A Remédie

2 avril 2024

&

~y! >y Cl uéMm

[

Incidences positives ou
négatives, réelles ou
potentielles, a court moyen
ou long terme

A Incidences financiéres :
K risques et opportunités

I1'C AMéGuU>M EM

Institut des

ACTUAIRES

rAGE? ON? EAANA

N r

/A Evaluation des incidences
environnement physique
et humain

A Evaluation des incidences

physique et humain sur

k opportunités)

DN Ay NAA&GNn&dr N

Ay NAAENn&dr N

N

r? G

DN Ay NAWJdaEe AANBNAA

uccEdr e? N

/

(AN NERERNOALR:

A Les travailleurs de la chaine
de valeur

A Les communautés touchées
(y compris les peuples
autochtones)

A Les consommateurs et

\ utilisateurs finaux

bR Ky

AN

ECé! =u-uy M
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ESRS 2 : Principes de construction des ACTUAIRES

normes (recommandations de la TCFD¥*)

1 - GOUVERNANCE 3 - GESTION DES 4 - MESURES ET
(GOV) IMPACTS, RISQUES CIBLES (MT)
ET OPPORTUNITES
(IRO)

Processus de Maniere dont la Processus par lesquels Maniere dont
gouvernance, controles stratégie et le modele les impacts, risques et Ay NAAGENn&Edr N
et procédures utilisées économique de opportunités sont performances, y
pour surveiller et gérer Ay NA A &N &d ridentifiés, évaluées et compris les progres

les impacts, risques et Interagissent avec ses gérés par le biais des accomplis dans la
opportunités impacts matériels, ses politiques et actions réalisation des objectifs
risques et opportunités, e?y NAAN ryNraA Rdinr
C Facon dont la y compris la stratégie C Maniére dont
gouvernance est pour y faire face AaNAAa&ENnae&dr N C Eléments tangibles,
impliquée et pour gérer les sujets comparables, robustes
compétente dans les C Démonstration de ESG de résultats
sujets ESG AKaNATFT Af NBNAA
AaNAAaENneEdr N
résilience

* TCFD : Task Force on Climate -Related Financial Disclosures

2 avril 2024 —yl!>yCluéM '¢C AMéGu>M EM -! ECé! =u-uyM 33
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ACTUATRES
Le reporting de durabilité :

Oy Nr A ON Ay Nr A nAr

EyAke®bZ D2 &Nrrea&r DN Du seul ressort des opérationnels

Aussi important que les états financiers ‘
DN Ay NAAGNNn&dr N

Une réflexion pour infléchir la stratégie de Seulementun  reporting ad hoc
Ay NAANcENNn&dr N

=Arn r?2& AyNi draNAQN Une gestion des risques de durabilité
processus, procédures, actions et cibles indépendants de la gestion des risques

T o ) DN Ay NAA&ENna&dr N
Une approche scientifique sur les cibles, Y nEd
actions et résultats efficaces et reconnus

La prise en compte du role social et CAN ekAd?f Andqe A DN OQeBn
reQdnaAA DN Ay NAA(

2 avril 2024 ~y!>yCluéM '¢C AMéEGU>M EM =-! ECé! =u-uyM 34
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3- Liens de la CSRD avec les

reglementations déja en application

2 avril 2024 —yl>yCluéeM '¢C AMéGuU>M EM -! ECé! =u-uyM 35
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Un lien natif entre CSRD, Taxonomie et ACTUAIRES

SFDR

Eléments en matiére de RincAANT N DF AW NrAadrr NBNAAT
durabilité au niveau de Ree Adnde?Nr DFAAWNrAdrr NBNAAT
Ay NAADdAN NA RREEESHNHEIES
entre SFDR et CSRD R PAI

Il est explicitement prevu
dans la CSRD de publier
les points de données
Taxonomie et SFDR sous
enr NeEW N DN A
Ay dBne en AA(

R Parait difficile de se soustraire a la norme E1
changement climatique pour les acteurs
financiers

2 avril 2024 —yl>yCluéeM '¢C AMéGuU>M EM -! ECé! =u-uyM 36
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Un lien a construire avec DPEF et LEC29

LEC29 et CSRD

RLes acteurs financiers doivent utiliser les éléments déja travaillés dans LEC29 pour
alimenter la CSRD
0 La gouvernance et les moyens
o-Nr rAcEAANT dNr DFQAWNrAadrr NBNAA NA neAdade?Nr ArreQdnNr
o Les informations Taxonomie et SFDR publiées
o-yAKJ?F ANBNAA r?2c& AN AyAOQeceDZ DN axAcdr ne?c AAGBNAANGE AyMién M1 >t AA
o-yAKdPF ANBNAA kdeDfW NeErdan ne?c AAGBNAANGE AyMién M¢ =deDZWNErdan Na

mmmm PPEF et CSRD

RLes obligations en matiére de gestion des risques (liées en outre a Solvabilité 2 ) : modéle . .
D ARRAJENR ne&dande? NrR neceQnD2 eaNr ne?a& naeanW NAJgaER ¢DANAAJ
indicateurs clés, servent déja a DPEF et devront servir a CSRD

R-Nr dAReacBAaAdeAr n?kAdgnNr DAAr KA EeaeMf D2JW¥NAA @A cEN &n?
Ay dBneaen ANQON DAAr >fAéE
O Les informations environnementales de DPEF couvrent partiellement les 5 normes ESRS environnementales de

la CSRD
o Les informations sociales de DPEF couvrent partiellement la normes sociale E1
o Les informations sociétales de DPEF couvrent partiellement la norme sociale E3 et E4
o Les informations sur la gouvernance pour les sociétés cotées couvrent partiellement la norme gouvernance G1

2 avril 2024 ~y!>yCluéM '¢C AMéEGU>M EM =-! ECé! =u-uyM 37
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En conclusion

C-yAQA?AdaEN D2da ryNBnAEeNEe DANr r ? Y]
solent ses fonctions.

C Il a unrdle a jouer dans la transformation du modele
économique de son entreprise.

C Il peut devenir un elément clé de par sa rigueur scientifique
et sa capacité de vision holistigue.
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Questions/ Reponses
Merci pour votre attention
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Loactualre au
la durabilité

Problématiques autour des modeles Cat Nat

Albert Dorval Joseph Delawari



Agenda

&

Ngu"rgkpvu"f Xcv
des modéles Cat Nat

4

K tmpdcts potentiels a court /
moyen terme sur les
modeles
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Conclusion ouverture et
Q&A

NXcevwcktg"cw"ugtxkeg"fg"nc"fwtcdknkvn
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Synthese du rapport Sigma ACTUATRES
(Swiss Re)

La croissance demographique et

Ay ?ck ANdr Ande A n &g

de la hausse des expositions (env.
30% des facteurs explicatifs)

Progression annuelle a hauteur de

Estimation SWiS?‘ Re . pertes +7,5% depuis 1994 (contre +3,9%
assurantielles pourraient doubler pour tout type de Cat Nat)

en 10 ans

Incitation pour les assureurs de
revoir leurs :

Sur les 30 dernieres années,
A hypotheses sur les expositions Ay AQQaEe dr r NBNAA
MPL/PML assurantielles Cat Natest 3  pcp
AOQAAdKk eAf Nr DFtr supérieur aux pertes économiques
période de retour pour mieux globales
identifier les accumulations

A 1 Entre 1Bn$ et 5Bn$ de perte
A 2-tneér AY?r ANBNAA DN AydARAAAdeA

© 2023 Deloitte SASConfidential Document



ynthese du rapport Sigma

(Swiss Re)

The year 2023 in a nutshell

Economic
(e]®]
S losses

Total

USD 291 billion

I @
2022:USD 295 bn
10-year average: USD 235 bn

Matural catastrophes
USD 280 bn°

Man-made disasters
USD 11 bn

|
0.26%

of global GDFP @

10-year average: 0.23%

*Ranks 19" in terms of normalised economic
losses from natural catastrophes since 1970°°

YA v

>76000

R Insured
%@ losses
Total

USD 117 billion

I @
2022:USD 141bn
10-year average: USD 99 bn

Matural catastrophes
USD 108 bn

|
Man-made disasters
USD 9bn

[ |

20% of global property

direct premiums written @
|

10-year average: 20%

%‘a Catastrophe
K.& events

332

ACTUA

Natural catastrophe
insured losses

Total

USD 108 billion

I @
2022:USD 133 bn
10-year average: USD 89 bn

Secondary perils
USD 87bn (81%) @
I

Primary perils 2022: USD 57 bn

USD 21bn (19%) @
|

2022: USD 76bn

(“) Global catastrophe
\ protection gap™™”

2023
USD 174 bn

2022
USD 15bbn

10-year average
USD 136 bn

“*Mormalised = economic losses are adjusted for both inflation and real GDP growth effects for the period 1984-2023. For more details on definitions and methodology,
see appendix. ***Global catastrophe gap = natural and man-made disasters. Source: Swiss Re Institute
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